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FERNANDO VACARINI

Roma
ono passati solo pochi anni
dalla nascita_del primo
Fondo immobiliare chiuso

- Valore Immobiliare globale

deila Deutsche Bank - < gia il

mercatosi st iempiendo di -

orso

Fondi immobiliari chiusi, un mercatoin crescita

Negli ultimi mesi sono stati collocati tre nuovi prodotu sono Investietico del gruppo Bipiemme; lam Immobiliare Europa, frutto della collaborazione

traIntesa Asset Management e H

Global |

Bnl Portfolio

Crescita. Con la loro nascita adesso sono dieci i Fondi in Italia

degh ulnml /mesi sono stati infat-
ticollocatitre nuovi prodotti: In-
vestietico, pimo Fondo immo-
biliare etico, di Bipiemme Real
Estate; lam Immobiliare Eu-
ropa. Irutto dellacollaborazione
tra Intesa Asset

societd di consulenza intemazio-
nale Henderson Global Inve
stors; infine da pochi giomi & ini-

zato il colloca-

Portfolio Im-
anche mobiliare
lo stile Crescita. La

digestione  nascita di que-
degtl ;n nuovi F;)ndl

a portato il nu-

it mero comples-
sivo dei Fondi

immobiliani_chiusi disponibili
sul mercato italiano a diect, con
Deutsche Blnk ¢ Bl a farla da
Eldl‘ﬂlll con due prodotti a testa.

. ultime novua hanno portato
anche un cambiamento di stile di

tivita al mercato italiano e dallo
scegliere sostanziaimente lo
A

Con la nascita di Investietico,

sorse a proger lmmoblhln in

m%ulmmmwu ottobre)
lam Azionl Euromobiliare an
ImmoNhMﬂvv Real Estate Real Estate

dﬁlinllo ad iniziative etiche.
di

e .

in
collocamento fino a febbraio
2002) per la prima volta in Italia

un Fondo immobiliare chiuso
decld: di investire in immobili
desunati ad awivita dal chiaro
contenuto etico ¢ a destinare ri-

Inoltre,

LE PERFORMANCE DE! FONDI COMUNI SPECIALIZZATI IN IMMOBILI

Real

8n Pro
Stocks

mobiliare Crucln‘é il primoln

ne dell'investimento costituira il
rendimento effettivo. Mentre la
quotazione sul mercato, dopo ai-
meno un anno dal collocamento.
p quota a sconto rispetto al valore
i iniziale. E questo & un problema
i perché i clienti che hanno acqui-
s stato in fase di coliocamento Va-
lore Immobiliare Globale - ma
anche gli aitri tre quotati si ro-
vano in una situazione analoga -
hanno visto quotare il Fondo ad
un prezzodi 5. 190 euro mentreal
9 di ottobre quotava 4.156 euro
con uno sconto di circa il 20
Quindi se volessero
te sul mercato si m)verebbem in
., 10 Una situazio-
ne cosi controversa, qualcuno
otrebbe trovare I'uovo di Co-
lombo.

[ risparmiatori che avessero la
disponibi riare atermine
un investimento di questo tipo,
potrebbero fare un affare acqt
standolo sul mercato seconda-
rio: in questo modo ci sarebbe un
primo guadagno sulla differenza
tra quotazione iniziale e quella
attuale (¢ un po’ come se si ac-
?ulsusw unobblngwou sotto
a pari

lam Immo-
bnlum Europa é invece quella di
essere stato il primo a diversifi-

cianni, chiudendo la sua esisten-
za wra soli sette anni. Inoitre ha

comm(oenco, conlapresenzadi
esponen! cattolico e
laico. lnﬁnellz.s'/-dell'ammon-
tare derivante

di fuon gellla

a: In questo caso
i ta deght immobi-
1i e delle partoe: ipazioni nelle so-

ne di gestione del ando viene

L'ultimo nato, Bl Portfolio [m-

come
queila di elevare il grado di ri-
schlo Fon

me obiettivo di rendm-wnw il
7 5% annuo, a differenza dei
suoi concorrenti che si sono po-

Anche se, dirl Ir:ndx- la pm) Inoltre a questo si ag-
mento medio dei Fondi presenti FI laquotamessaabi-
sul mercato da qualche tempo & lncwche-uecundwumlmah
stato di un punto o due percen- n rendimento medio annuo
tuali superiore all'obiettivo pre- del 6 7% annqu Alll fine il ri-
fissato del 5%. ‘sparmiatore potrebbe trovarsi in

Naturalmente
stiamo parlando del valore della
quota messa in bilancio certifi-
cata ogni sei mesi e che al termi-

tasca un rendimento molto supe-
riore a quello di un’ abblxglzmne
di medio - lungo periodo.

| FONDI IMMOBILIARI CHIUSI:

g N7 .

COSA C’E’ SUL MERCATO Lam e Ducato, le performance pid brillanti

o det (euro} © minima (euro) a i gestione annua | _(anni) d

Bnl Portfolio 305 milioni 2.500 Dai 3 allo 0,5% 1.8% 10 3 punti oftre IMERCATI azionari sono in crisi da oitre un anno ¢ mezzo ¢ I'ag-
Immobiliare - l'inflazione mﬂml dc":ﬁ"ﬁl mlemazlm;ule non sembra plmme“:ml“":ﬂ di
: g Ma qualche comparto ha tenuto meglio. limitando le perdi-

z""nm 150 mion 2.500 Dai 3 allo 0,5% L ‘L""’““’ ;‘;’“- ? 7.5% te. oznlnmn ando dei Fondi azionari che ﬁlmmmo in campo im-

Immobiliare Crescita | dopo 1, mobiliare. y

Bipiemme + 300 mitioni 2.500 Dat 3 ailo 0.5% 1,5%™ 10. 5% ita medmdel mercati europei intorno al 30% Si conferma, an-
Seatiotico : ; cora una volta, la valenza difensiva dei titoli immobiliari. Tra i sin-
Comit Sviluppo 250 milioni 2.500 16% iﬂll Fondi comuni di dinitto italiano, a splccm‘e perla [eal‘ua & ll’am
Wi, 5 bite : & zioni éinfl ottobre)

Immobiliare = . disoloil2,8%, seguito da Ducato Immobile Attivo in calo del 4.4%

e immobiiars 300 millon. 2500 Da 4% 195% 767 | Spuntiome | eda Euromobiliare Real mm  che ha fatto registrare mero 9,8%.
a 3 Vinfi > Chi i invece ha soffert: stati: Bn Property Stocks in fles-

Europa lazior muedeu 11 7°’neln§Rul Esmtecheperdedamlzuoannoxl 10,8%.

Piramide Globale 250 milioni 2.000 Dai 3 alic 0.5% 1,7 nei primi tre 18 5% Sepol ad un anno, la fl

anni. dopo 1,5% -9 3"/; m:ln!re ancoln una volta & lam Azlmmrldmmamlmn ; r:§1

, : strare il risultato migiiore: in questo caso la perdita é stata - k
£olia 258 millont 2.000 Dak:3 46,0, 596 1.5% 12 S% Anche Ducato Immobile Attivo si conferma al secondo posto per
Securfondo 160 milioni 2.500 Dalf'1,25 allo 0.25% 1.6% 15 45% e o una flessione dei 5.2%. Ancora una volta a su-
Unicredito 213 miliont 2.500 Dai 4 ai1% 7 primo anno, 5 5% bire le maggion perdite sono: Bn Property Stocks ¢ Ing Real Esta-
Immobiliare Uno d 1,5% recon-14,2%e - 13l . Questi prodotti mw.sdxonot,\ mﬂl di sﬁcx:m
depo 1.9% quotate nei principali mercati azionari mondiali (Usa. Hong Kong,

Valore Globale Imm. 180 mitioni 5.000 Dal 4 ail'1% 1.7% 15 5% Gran Bretagna. Giappone, Australia..). Nonostante i risultati inco-
* Per chi ha gia sottoscritto quote di Portiolio Immobiliars e di aitri Fondi i Bnl Gesuoni per un importo di aimeno 25,000 euro ¢’ uno sconto del 20%. raggianti, p la settonia-
** 11 2,5% del ricavato complessivo é destinato ad iniziative etiche. le. presmm.nz un pmnlo di rischio elevato, non adarto a it i ri-
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